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Sefiores Directores de Corporacion Nacional Financiera Administradora de Fondos
de Inversion S.A..

Hemos llevado a cabo los procedimientos descriptos en el Anexo adjunto,
previamente acordados con la Corporacién Nacional Financiera Administradora de
Fondos de Inversién S.A. (en adelante “CONAFIN — AFISA") detallados en nuestra
carta de contratacién de servicios profesionales de fecha 19 de julio de 2024, en
relacion al calculo del RCVP al 31 de julio de 2024, de acuerdo con el Prospecto de
Emisién de Titulos de Deuda emitido por la Corporacion Nacional Financiera
Administradora de Fondos de Inversion S.A. bajo el Fideicomiso Financiero
Corporacion Vial del Uruguay Il

En el Anexo adjunto se incluyen los procedimientos ejecutados y resultados
obtenidos. CONAFIN- AFISA ha confirmado que los procedimientos acordados son
adecuados para los fines del encargo. CONAFIN- AFISA es responsable de la
materia objeto de analisis sobre la que se le aplican los procedimientos acordados.

Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo con la Norma Internacional sobre Servicios
Relacionados NISR 4400 (revisada) “Encargos de procedimientos acordados”. Un
encargo de procedimientos acordados implica que apliquemos los procedimientos
que se han acordado con CONAFIN- AFISA y que informemos de los hallazgos, que
son los resultados obtenidos de los procedimientos acordados aplicados. No nos
manifestaremos acerca de lo adecuado de los procedimientos acordados.

La suficiencia de los procedimientos aplicados por nosotros es de vuestra exclusiva
responsabilidad. En consecuencia, no realizamos ninguna representacion sobre la
suficiencia de los procedimientos, tanto para el proposito para el cual se nos solicitd
el presente informe como para cualquier otro propésito. Los procedimientos
acordados fueron aplicados sobre informacion proporcionada por ustedes, por lo que
no asumimos ninguna responsabilidad por la exactitud e integridad incluida en la
misma.
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Este encargo de procedimientos acordados no es un encargo de aseguramiento. En
consecuencia, no expresaremos una opinion ni una conclusion de aseguramiento. Si hubiéramos
aplicado procedimientos adicionales, otros aspectos podrian haber llamado nuestra atencién y
les hubiéramos informado a Ustedes sobre los mismos.

Hemos cumplido con las disposiciones del Cédigo Internacional de Etica para Profesionales de
la Contabilidad (incluidas las Normas Internacionales de Independencia) del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores que son relevantes para este encargo y hemos
cumplido integralmente las demas responsabilidades éticas que corresponden con dicho codigo.

KPMG aplica la Norma Internacional de Gestion de Calidad 1 que requiere que KPMG disefie,
implemente y opere un sistema de gestién de calidad que incluya politicas y procedimientos con
respecto al cumplimiento de los requisitos éticos, las normas profesionales y los requisitos
legales y regulatorios aplicables.

Debido a su naturaleza, este informe se emite exclusivamente para su presentacion ante
CONAFIN — AFISA, para el analisis del cumplimiento del ratio contenido en el Documento de
Emision de Titulos de Deuda emitido por la Corporacion Nacional Financiera Administradora de
Fondos de Inversion S.A. bajo el Fideicomiso Financiero Corporacion Vial del Uruguay Ill. No
aceptamos ninguna obligacién o responsabilidad hacia terceras partes a las cuales nuestro
informe no esta dirigido, y que eventualmente pudieran tener acceso al mismo. Las decisiones
tomadas basadas en este informe seran de exclusiva responsabilidad de dichas partes.

Montevideo, 30 de setiembre de 2024
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Procedimientos ejecutados y resultados obtenidos

A continuacién, se detallan los procedimientos previamente acordados con la Gerencia de
CONAFIN — AFISA a ser ejecutados sobre el RCVPIII al 31 de julio de 2024.

1. Hemos obtenido acceso al Prospecto de Emisién, en el que figura el detalle de la emision de
los titulos de deuda emitidos por Corporacién Nacional Financiera Administradora de Fondos
de Inversion S.A. bajo el Fideicomiso Financiero Corporacion Vial del Uruguay Il1.

Resultados obtenidos:

No hemos identificado excepciones como resultado de la aplicacion de este procedimiento.

2. Hemos identificado en la clausula 2.5.3 del documento de emision de titulos de deuda el
criterio de preparacion para el calculo del RCVP Il siendo el mismo:

RCVPIII = VAR
D

Siendo:

VAR = P_ |: T :I
1-¢ (1+i-c)t

De acuerdo con las definiciones establecidas en el Documento de Emision de Titulos de
Deuda emitido por CONAFIN — AFISA bajo el Fideicomiso Financiero Corporacion Vial del

Uruguay Il
VAR = Valor actual neto de la recaudacién esperada de peajes
D = Saldo acumulado (de deuda emitida del FF CVU I, FF OP CVU Il y FF CVU llI

P = Recaudacién en Dolares estadounidenses de peajes en los ultimos 12 meses
(expresada en Délares estadounidenses)

i = tasa de interés promedio ponderado de las emisiones en Doélares estadounidenses
del soberano (referencia CUD- al momento de célculo)

¢ = tasa de crecimiento: promedio estimado de crecimiento anual de Consumer Price
Index (CPI) + promedio estimado de crecimiento anual de trafico = 4.2%

t = plazo en afios hasta el final del Contrato de Concesion

Resultados obtenidos:
No hemos identificado excepciones como resultado de la aplicacién de este procedimiento.

3. Hemos obtenido de parte de la Gerencia de CONAFIN — AFISA la informacion relativa a la
recaudacion de peajes de los ultimos 12 meses en pesos uruguayos y el saldo de la deuda
emitida al 31 de julio de 2024 y una declaracién escrita confirmando la integridad de la misma.

Resultados obtenidos:

Se obtuvo una carta de representacion de la Gerencia de CONAFIN — AFISA con fecha 30 de
setiembre de 2024, donde se nos manifiesta la integridad y veracidad de la informacion que nos
ha proporcionado relativa a la recaudacion de peajes de los Ultimos 12 meses en pesos uruguayos
y el saldo de la deuda emitida al 31 de julio de 2024.
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4. Hemos verificado que la informacion relativa a la recaudacion de peajes de los ultimos 12
meses en pesos uruguayos y el saldo de la deuda emitida al 31 de julio de 2024 mencionada
en el punto 3 de este anexo surge de los correspondientes registros contables de Corporacion
Vial del Uruguay S.A., del Fideicomiso Financiero Corporacion Vial del Uruguay I,
Fideicomiso Financiero de Oferta Privada Corporacién Vial del Uruguay Il (extinguido y
liquidado con fecha 30 de mayo 2024) y Fideicomiso Financiero Corporacion Vial del Uruguay
.

Resultados obtenidos:

Obtuvimos la informacién relativa a la recaudacién de peajes de los ultimos 12 meses en pesos
uruguayos y el saldo de la deuda emitida al 31 de julio de 2024 de los registros contables de
Corporacién Vial del Uruguay S.A.

Al 31 de julio de 2024 no han sido auditados ni revisados los estados financieros de Corporacion
Vial del Uruguay S.A., del Fideicomiso Financiero de Corporacion Vial del Uruguay |, Fideicomiso
Financiero de Oferta Privada Corporacion Vial del Uruguay Il (extinguido y liquidado con fecha 30
de mayo 2024) y Fideicomiso Financiero Corporacion Vial del Uruguay Ill.

No hemos identificado excepciones como resultado de la aplicacion de este procedimiento.

5. Hemos obtenido de la Bolsa Electronica de Valores S.A. (BEVSA), mediante el método de
interpolacién lineal sobre tasa continua aplicado a la Curva “Uruguay” en Doélares (“CUD"), la
tasa de interés aplicable al periodo remanente del Contrato de Concesién. Se toma la CUD
como referencia a la tasa de interés promedio ponderado de las emisiones en Dolares
estadounidenses.

Resultados obtenidos:

La tasa de interés aplicable es 5,574% nominal, la cual surge de los célculos realizados en funcion
de la informacidn obtenida de BEVSA. Cabe destacar que, segun se establece en los respectivos
prospectos de emision, aun para los casos de las emisiones en monedas distintas al dolar
estadounidense (actualmente existen emisiones en Ul y UP), el prospecto indica que se toma para
el calculo del RCVP la tasa de interés de las emisiones en dolares estadounidenses.

6. Hemos realizado el calculo del RCVP tomando en cuenta la informacion obtenida en los
puntos 2, 3y 5.

Resultado obtenido:

El resultado del calculo efectuado al 31 de julio de 2024 asciende a 2,655, lo que equivale a una
cobertura de 2,655 veces el saldo de la deuda tomada por el Fideicomiso Financiero Corporacion
Vial del Uruguay |, el Fideicomiso Financiero de Oferta Privada Corporacion Vial del Uruguay
(extinguido y liquidado con fecha 30 de mayo 2024) y el Fideicomiso Financiero Corporacion Vial
del Uruguay Il con relacion a la recaudacion esperada en el periodo de concesion.



